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NOTA ECONOMICA DE MEXICO
(RESUMEN EJECUTIVO)
La economia de México tuvo un desempeno favorable en 2007, al crecer 3.2%.

El adecuado manejo de las politicas fiscal y econdmica ha permitido a México contar con
bases macroecondmicas vy financieras sélidas para enfrentar los retos de la globalizacién.

> La inflacidon en México en diciembre de 2007 fue de 3.76%, la mds baja entre los paises de
América Latina. Durante 2007, fueron creados cerca de 800 mil empleos nuevos en el pais y
la Inversion Extranjera Directa (IED) alcanzé los 24.6 miles de millones de ddlares, creciendo
28% con relacion al afo previo.

» Las aprobaciones de las reformas, en 2007, Hacendaria, al Sistema de Pensiones del ISSSTE,
al Sistema de Ahorro para el Retiro, al Sistema Financiero, ademds de las correspondientes
al sistema electoral y al sistema de seguridad y de jusficia, fueron un componente
importante que ha alentado el crecimiento de la economia nacional.

> La economia de México, al igual que la mayoria de los paises del mundo, enfrenta en 2008
un escenario internacional mds incierto y menos favorable al crecimiento econdmico,
debido a la desaceleracién que afecta a la economia estadounidense desde finales del
ano pasado, asi como por el incremento significativo en los precios internacionales de las
materias primas, de los alimentos y de los energéticos.

> No obstante lo anterior, el pais cuenta con una mayor fortaleza para enfrentar este
escenario a lo que ha ayudado la instrumentacidon de politicas publicas contraciclicas,
(Presupuesto 2008; Fondo Nacional de Infraestructura; Programa de Apoyo a la Economia, y
el Programa Nacional de Financiamiento de Desarrollo).

> De acuerdo al INEGI, el PIB crecid en términos reales 1.6% en el tercer trimestre de 2008 y
2.3% en enero-septiembre de 2008, respecto del mismo periodo de 2007.

> Al mes de noviembre de 2008 se habian generado 308 mil nuevos empleos. La tasa de
desempleo se ubicd en noviembre en 4.47% de la Poblacion Econdmicamente Activa,
ligeramente mayor a la registrada en octubre.

> La inflacidon anual en noviembre de 2008 fue de 6.23%, aumentando con relacién al 5.78%
registrado el mes previo. Este resulfado se debe a un mayor crecimiento en los precios de
electricidad, fransporte urbano, jifomate, fomate verde y huevo.

> Latasa de interés medida a través de los Cetes a 28 dias, se ubicd en noviembre de 2008 en
7.43%, menor al 7.74% registrado el mes previo. El tipo de cambio (peso/ddlar) al final del
mes de octubre de 2008 fue de 13.32 pesos por ddlar incrementdndose notablemente de los
12.71 pesos por ddlar registrados el mes previo, debido a la volatilidad causada por la crisis
financiera internacional.

> En el periodo de enero-octubre de 2008, las exportaciones totales del pais fueron de 254
mmd, incrementdndose 13.4% respecto del mismo lapso de 2007. Las importaciones totales
durante los primeros diez meses de 2008 fueron de 265 mmd, 13.7% de incremento anual.

> En el periodo enero-octubre de 2008, se registré un superdvit piublico de 231,730 millones de
pesos, mayor en 14.9% respecto el mismo periodo del ano previo. Esto fue resulfado de que
el aumento en los ingresos tributarios, particularmente los no petroleros (5.9%), no alcanzdé a
compensar el incremento en el de gasto de 12%.
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> El Banco de México anuncid el 28 de noviembre pasado que mantenia su tasa de interés
interbancaria a un dia en 8.25% con el fin de reforzar las expectativas de inflacion,
incentivando el ahorro en lugar del consumo, cuya meta es de 3%.

> A mediados de septiembre de 2008, estalld en EE.UU. la crisis financiera mds grande en la
historia de ese pais, lo que ocasiond que se desplomaran las bolsas de valores de Nueva
York y el mundo. La Reserva Federal y ofros bancos centrales alrededor del mundo
inyectaron liquidez a los mercados internacionales con el fin de estabilizarlos si éxito, por lo
que se elabord la iniciativa conocida como Plan de Estabilizacion Econdmica de
Emergencia 2008 para inyectar recursos por 700 mmd, el cual se comenzd a instrumentar el
8 de octubre.

> Los primeros efectos sobre la economia mexicana se manifestaron en el mercado bursdtil y
el cambiario a través de una considerable volatilidad. No obstante que los fundamentos de
la economia son sdlidos, se espera que disminuyan las exportaciones, las remesas familiares
y por ende en un menor crecimiento de la economia de México en 2008 y 2009.

> El 9 de octubre se presentd el Programa para Incentivar el Empleo y el Crecimiento. Esta
iniciativa busca implementar un programa de gasto en infraestructura, llevard mayor
disponibilidad de financiamiento, confiene medidas estructurales para promover la
competitividad y para compensar el efecto de la disminucién en los ingresos presupuestarios
sobre el gasto programable.

La volatilidad en los mercados financieros causado por la crisis financiera global, ocasioné
gue el Banco de México interviniera en los mercados en repetidas ocasiones con el fin de
mantener la confianza de los mercados. En el mercado cambiario, la Comision de Cambios,
formada por el Banco de México y la SHCP ha realizado subastas de ddélares ordinarias y
extraordinarias por alrededor de 14.4 mmd hasta finales de noviembre.

El 27 de octubre, luego de varias semanas de una fuerte turbulencia en los mercados
cambiarios y bursdtiles de México, la Secretaria de Hacienda y Crédito PUblico y el Banco de
México anunciaron una serie de medidas para mejorar el funcionamiento de los mercados
financieros nacionales.

e Se reduce la emisidén de instrumentos a largo plazo del Gobierno Federal para las
subastas restantes del cuarto frimestre del ano.

e Sereducen los montos semanales de colocacidén de instrumentos del IPAB

e Se inicia a través del Banco de México un programa de recompras de instrumentos
emitidos por el IPAB hasta por 150,000 mdp.

e Se establece un mecanismo de intercambio (swaps) de tasas de interés a través del
Banco de México hasta por un monto de 50,000 mdp.

¢ Se incrementa el financiamiento previsto con Organismos Financieros Multilaterales para
el Gobierno Federal en 2008 y 2009 en 5,000 md.

e Se establece una facilidad temporal para permitir que las Instifuciones Financieras
puedan proveer liquidez a las Sociedades de Inversidn pertenecientes al mismo Grupo
Financiero.

> El 29 de octubre, como medida adicional, el Banco de México anuncid el establecimiento
de lineas swap con la Reserva Federal de EE.UU. por 30 mmd. La finalidad de estos recursos
es la de proveer de liquidez en dodlares a instituciones financieras en México, este
mecanismo tendrd vigencia hasta el 30 de abril de 2009
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> La Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado
recabada por el Banco de México (diciembre 2008), estima el crecimiento econdémico de
México en 1.7% en 2008 y una contracciéon de -0.1% en 2009.

> El7 de enero de 2009, el presidente Felipe Calderén anuncié el Acuerdo Nacional a favor de
la Economia Familiar y el Empleo. El acuerdo consta de 5 ejes fundamentales: El apoyo al
empleo v los trabajadores, apoyo a la economia familiar, apoyo a la competitividad y a las
PYMES, Inversidn en infraestructura para incentivar la competitividad y el empleo, e impulso
de acciones para promover un gasto publico mds transparente y eficiente. A través de 25
acciones detalladas en el acuerdo se busca enfrentar las condiciones econdmicas adversas
generadas por la crisis financiera internacional.

Principales indicadores econémicos

Concepto 2004 | 2005 | 2006 | 2007 fz?; ||2$::1 | IT (:_::1

Poblacién (millones) 103.0] 103.9| 1049 1058 106.5 106.7| 106.9
PIB per cdpita (ddlares) 7.337| 8,112 9,009| 9,717| 10,078 11,064 11,077
PIB (mmd) 759.4| 846.9| 9487 1,023 268 295 296
PIB Real (variacion % anual) 4.0 3.1 4.9 3.2 2.6 2.7 1.6
Desempleo (% PEA) o/ 3.9 3.6 3.6 3.7 3.9 3.5 42
indice de Precios al Consumidor (variacién % anual)®/ 5.19 3.33 4.05 3.76 4.25 5.26 5.47
Tipo de Cambio (peso/ddélar)</ 11.26] 10.78| 10.88| 10.87| 10.65] 10.31 10.98
Tasa de Inferés (Cetes 28 dias) 9/ 6.82 9.20 7.19 7.19 7.43 7.56 8.17
Balance Publico (% del PIB) &/ -0.2 -0.1 0.1 0.0 -0.9 -0.7 0.3
Deuda Total del Gobierno Federal (% del PIB) ¥ 18.7 18.2 18.5 18.9 18.8 17.7 18.5
Exportaciones Totales (mmd) 188.0] 2142 2499 2720 70.1 79.4 78.8
Importaciones Totales (mmd) 1968 221.8| 256.1| 2820 71.8 80.3 84.9
Balanza Comercial (% del PIB) -1.2 -0.9 -0.6 -1.1 -0.6 -0.3 -2.1
Cuenta Corriente (% del PIB) -0.9 -0.6 -0.2 -0.5 -1.0 -0.9 -1.7
Inversion Extranjera Directa (mmd) 23.6 22.8 19.6 27.0 5.1 7.0 3.5
Reservas Internacionales (mmd) 61.5 68.7 67.7 78.0 84.0 85.7 83.3

a/ Poblacién Econdmicamente Activa. b/ En porcentajes de variacion de diciembre a diciembre. c/ Tipo de

cambios FIX de fin de periodo. d/ Tasas anuales medias. e/ Balance econdmico publico f/ Se refiere a la deuda
neta interna y externa del Gobierno Federal. mmd: miles de millones de ddlares de EE.UU.




